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Keensight Capital acquiert une participation majoritaire dans Isto Biologics,
un leader de I'orthobiologie, auprés de Thompson Street Capital Partners

Hopkinton, Massachusetts, le 17 septembre 2025 — Keensight Capital (« Keensight »), 'un des
principaux fonds de capital-investissement dédié aux investissements paneuropéens de Growth
Buyout!*, annonce avoir acquis une participation majoritaire dans Isto Biologics (« Isto ») auprés de
Thompson Street Capital Partners (« TSCP »). Ce dernier conservera une participation minoritaire, aux
cotés de I’équipe dirigeante.

Fondée en 2016, Isto est une entreprise MedTech et 'un des leaders du secteur de la médecine
régénérative. Isto développe et fabrique des produits orthobiologiques qui permettent d’accélérer la
guérison des patients. L'offre d’Isto inclut des solutions de pointe qui couvrent six catégories de
produits, dont une gamme d’allogreffes utilisées notamment en chirurgie rachidienne. Ces produits sont
vendus aupreés de plus de 400 hopitaux et cliniques et utilisés dans 15 000 interventions chirurgicales
chaque mois, principalement aux Etats-Unis.

Au cours des dernieres années, et avec le support de TSCP, Isto a élargi son portefeuille de produits et
renforcé sa base de clients, a la fois grace a une croissance organique soutenue et par des opérations
ciblées de croissance externe, dont I'acquisition d’Advanced Biologics en 2023.

Keensight dispose d’une longue expérience d’investissement dans le secteur de la MedTech, avec une
expertise reconnue dans les domaines du rachis, de I'orthopédie et de I'orthobiologie. Fort de ce savoir-
faire, Keensight accompagnera Isto dans sa prochaine phase de croissance, afin de consolider son
positionnement et d’en faire un leader mondial de I'orthobiologie. En mobilisant son réseau
international et avec I'appui de son équipe Performance, Keensight contribuera a accélérer la stratégie
de développement d’Isto, tant de maniére organique que par le biais d’acquisitions.

Don Brown, CEO d’Isto Biologics, et Brian Barnes, Président, ont déclaré : « Forts de notre collaboration
réussie avec TSCP, nous sommes désormais impatients de travailler avec Keensight et d’entamer avec
eux une nouvelle étape de notre croissance. Notre objectif est d’aider les patients a guérir plus
rapidement, et nous sommes enthousiastes a I'idée de proposer nos solutions a davantage d’hépitaux
et de patients. L’expertise sectorielle de Keensight et leur présence internationale nous aideront a
poursuivre une stratégie ambitieuse, a nous développer a I'international et a accroitre notre gamme de
produits. »

Amit Karna et David Piccoli, Partners chez Keensight Capital, ont ajouté : « Depuis plus de vingt ans, nous
investissons dans les domaines des biomatériaux, de I'orthopédie, du rachis et de la réparation osseuse,
et avons suivi Isto depuis plus de cing ans. Isto incarne parfaitement le type d’investissement que

1 Growth Buyout : investissement dans des entreprises privées rentables et en forte croissance, en position minoritaire ou
majoritaire, avec ou sans effet de levier, en utilisant une approche flexible adaptée aux besoins des entrepreneurs individuels,
afin de financer des projets de croissance organique, des stratégies d'acquisition ou de fournir des liquidités aux actionnaires
historiques.
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Keensight cible dans le secteur de la santé : une entreprise dotée de technologies éprouvées, qui
améliorent la qualité de vie des patients, tout en générant une croissance profitable et durable. Nous
sommes ravis d’accompagner Isto dans la poursuite de son développement aux Etats-Unis et dans son
expansion a l'international. »

Jesse Klein, Managing Director chez Thompson Street Capital Partners, a conclu : « Notre partenariat
avec Isto a été couronné de succés. Ensemble, nous avons pu élargir leur offre de produits, tant de
maniére organique qu’a travers des acquisitions, et nous avons su tirer profit de la force commerciale de
la société pour élargir sa base de clients. Ce fut une chance de travailler avec I'équipe d’Isto et nous
sommes ravis de poursuivre cette collaboration, aux cétés de Keensight, dans une nouvelle phase de
croissance. »
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A propos de Keensight Capital

Keensight Capital (« Keensight »), I'un des acteurs de référence en Europe dans le domaine du Growth
Buyout, accompagne les entrepreneurs dans la mise en ceuvre de leurs stratégies de croissance. Avec
plus de 25 ans d’expérience et 5,5Mds€ d’actifs sous gestion, I'équipe de Keensight Capital, composée
de professionnels chevronnés, met a profit sa connaissance des secteurs de l'investissement et de la
croissance pour investir a long terme dans des sociétés rentables a fort potentiel de croissance et dont
le chiffre d'affaires s’établit entre 10 millions et 400 millions d'euros. En s'appuyant sur son expertise
dans les secteurs de la Tech et de la Santé, Keensight identifie les meilleures opportunités
d'investissement en Europe et travaille en étroite collaboration avec les équipes de direction pour
développer et réaliser leur vision stratégique. Keensight opére dans plus de 90 pays a travers le monde,
avec une présence a Paris, Londres, Boston et Singapour. www.keensight.com

A propos de Thompson Street Capital Partners

Thompson Street Capital Partners est un fonds de capital-investissement mid-market qui accompagne
la transformation d’entreprises déja exceptionnelles en leaders de leur marché. Basé a St. Louis, dans
le Missouri, TSCP investit a I’échelle mondiale dans les secteurs de la santé, des logiciels et technologies,
et des services et produits pour les entreprises et les consommateurs. TSCP travaille en partenariat avec
les équipes de direction pour créer de la valeur en accélérant la croissance, tant de facon organique que
par des acquisitions complémentaires. www.tscp.com

A propos d’Isto Biologics

Isto Biologics est une entreprise leader dans les domaines des produits biologiques et des traitements
cellulaires. Fidele a son slogan, « Helping Patients Heal Faster™ » (« Aider les patients a guérir plus
vite »), Isto propose des solutions innovantes de régénération osseuse, pour laquelle ils offrent la
gamme de produits la plus compléte et innovante du marché. Depuis sa création autour du produit
Magellan® Autologous Platelet Separator, Isto a élargi son offre et couvre désormais toutes les solutions
de greffes osseuses, avec les produits InQu® Bone Graft Extender & Substitute ; Influx™ Advanced
Allograft Technology dont Fibrant™ Functional Allograft Constructs, SPARC Integrative Bone Matrix et
ProteiOS Allograft-Derived Proteins. www.istobiologics.com



http://www.keensight.com/
http://www.tscp.com/
http://www.istobiologics.com/
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Cindy Giraud, Directrice de la Communication — cgiraud@keensight.com +33 (0) 6 37 96 55 37

Steele & Holt pour Keensight Capital
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